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Abstrak: Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah kinerja perusahaan sektor pertanian pangan 

dipengaruhi oleh likuiditas, utang dan ukuran perusahaan selama periode  2018 hingga 2022. Penelitian 

ini menggunakan data panel dengan cara purposive sampling, yaitu data lengkap yang tersedia untuk 

publik di Bursa Efek Indonesia, sehingga terkumpul 18 perusahaan cross. Laporan keuangan merupakan 

data sekunder yang diambil dari website Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini penerapan metode 

analisis regresi dilakukan dengan menggunakan software SPSS sehingga ditemukan adanya bukti 

pengaruh leverage dan ukuran perusahaan terhadap kinerja dan bukti tersebut hanya mengarah ke arah 

negatif. Leverage terhadap kinerja perusahaan ketika tidak ada bukti leverage dan kinerja perusahaan 
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Abstract: The research was carried out to find out whether the performance of companies in the 

agricultural food sector was influenced by liquidity, debt and company size during the period 2018 to 

2022. This research used panel data using purposive sampling, namely complete data available to the 

public on the Indonesia Stock Exchange, so that 18 companies were collected. cross. Financial reports 

are secondary data taken from the Indonesia Stock Exchange website. In this research, the application of 

the regression analysis method was carried out using SPSS software so that there was evidence of the 

influence of leverage and company size on performance and this evidence only pointed in a negative 

direction. Leverage on company performance when there is no evidence of leverage and company 

performance 
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1. Pendahuluan 

Perkembangan persaingan bisnis saat ini mencakup berbagai tren dan faktor 

yang memengaruhi bagaimana perusahaan bersaing dalam pasar global yang semakin 

kompleks. Perusahaan yang dapat beradaptasi dan berinovasi dengan cepat akan lebih 

dapat melakukan pertahanan di kegiatan operasional bisnis yang terus berubah ini, maka 

perusahaan berusaha untuk dapat mempertahankan keberlangsungan usaha dan kegiatan 

operasionalnya. Dengan persaingan yang semakin sengit dan lingkungan bisnis yang 

terus berubah, perusahaan harus menjadi lebih mengikuti perubahan, inovatif, dan cepat 
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tanggap terhadap perubahan untuk tetap relevan sertasukses dalam bisnis. Saat ini, 

perusahaan harus berkinerja baik untuk bertahan dalam persaingan komersial yang 

semakin ketat. Tujuan perusahaan yaitu memaksimalkan nilai perusahaan yang dapat 

dicapai dengan menghasilkan kinerja yang maksimal. 

Kinerja keuangan perusahaan adalah informasi yang merinci situasi finansial 

sebuah perusahaan selama kegiatan operasional berlangsung. Kinerja bisnis dapat 

dilihat sebagai upaya resmi suatu perusahaan dalam mengevaluasi seberapa efesiien dan 

efektit kegiatan bisnis yang sedang dilakukan [SOFYAN, 2019]. Ini mencakup berbagai 

aspek, termasuk pendapatan, biaya, laba, kerugian, aset, liabilitas, dan arus kas. 

Pemangku kepentingan menggunakan kinerja keuangan perusahaan dalam pemahaman 

situasi keuangan perusahaan, mengidentifikasi tren, dan membuat keputusan yang lebih 

baik terkait investasi, strategi bisnis, dan manajemen risiko. Informasi ini juga penting 

bagi perusahaan itu sendiri untuk merencanakan langkah-langkah yang akan datang dan 

mengoptimalkan kinerja keuangan mereka. 

Analisis kinerja keuangan penting bagi pemangku kepentingan seperti pemegang 

saham, investor, kreditor, dan manajemen perusahaan. Ini membantu mereka untuk 

membuat keputusan investasi, manajemen risiko, dan perencanaan strategis yang lebih 

baik. Selain itu, analisis ini juga digunakan untuk memenuhi persyaratan pelaporan 

keuangan yang diatur oleh badan pengawas dan regulator keuangan 

Penggunakan ukuran perusahaan mengacu pada berbagai metrik dan indikator 

dalam menilai besar dan kecilnya perusahaan. Ukuran ini dapat membantu dalam 

memahami skala, kompleksitas, dan dampak perusahaan dalam konteks ekonomi dan 

pasar. Jika skala usaha meningkat maka aset yang dimiliki usaha juga akan meningkat 

dan jumlah modal yang dibutuhkan untuk mengelola dan mempertahankan operasional 

usaha akan semakin besar. [Mudjijah et al., 2019]. Penelitian Ningsiha and Wuryanib 

[2021] menunjukkan adanya pengaruh  size dengan kinerja suatu perusahaan, 

sedangkan dari Jessica and Triyani [2022] dan Mardaningsih et al. [2021] menemukan 

tidak adanya ukti ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kinerja suatu bisnis. 

Likuiditas adalah pengukuran suatu kapasitas dari perusahaan memenuhi 

kewajiban terhadap kreditur mengenai pemenuhan atas kewajiban tersebut [Munawir, 

2017]. Penelitian Azzahra and Wibowo [2019] dan Septiano and Mulyadi [2023] 

menunjukkan adanya pengaruh dari likuiditas terhadap kinerja keuangan sedangkan 
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penelitian Lestari [2020] dan Muharromi et al [2021] menemukan tidak ada bukti terkait 

pengaruhnya. 

Leverage mengacu pada penggunaan utang atau pinjaman untuk membiayai 

operasi, pertumbuhan, atau investasi perusahaan. Leverage adalah penggunaan umum 

strategi keuangan demi memanfaatkan dana tambahan tanpa harus mengeluarkan lebih 

besar terkait modal ekuitas. Tingginya leverage bagi perusahaan memiliki implikasi 

adanya ketergantungan pinjaman eksternal dalam pembiayaan asetnya, sebaliknya jika 

leverage rendah, maka pembiayaan aset perusahaan dengan ekuitas lebih mendominasi 

[Anandamaya and Hermanto, 2021]. Pada penelitian Azzahra and Wibowo [2019] dan 

kinerja dipengaruihi oleh tingkat leverage sedangkan penelitian yang oleh Rahmatin and 

Kristanti [2020] tidak mempunya bukti antara leverage dan kinerja. 

Usaha food and beverage merupakan salah satu sektor terbesar dalam ekonomi 

Indonesia. Perusahaan-perusahaan dalam sektor ini berkontribusi signifikan terhadap 

PDB negara dengan menghasilkan pendapatan dan pajak yang diperlukan untuk 

pembangunan infrastruktur dan layanan publik. Beberapa perusahaan makanan dan 

minuman Indonesia telah berhasil mengembangkan bisnis mereka secara internasional 

dengan mengekspor produk makanan dan minuman ke berbagai pasar luar negeri. Ini 

membantu mendiversifikasi perekonomian dan meningkatkan devisa negara. 

Berdasarkan penjelasan dan berbagai gap yang telah disebutkan dilakukan 

peneltian untuk mencari bukti adanya pengaruh likuiditas, leverage dan ukuran 

perusahan dengan kinerja pada bisnis food and beverage yang memiliki data publik di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018 hingga 2022. 

 

2. Metode Penelitian 

Menurut Cooper and Schindler [2016] penelitian kuantitatif menekankan 

pengujian konsep pengukufan jumlah variabel yang diteliti serta melakukan prosedur 

statistik. Purposive sampling digunakan dalam penelitian ini untuk memilih sampel 

yang memenuhi kriteria sebagai berikut: 

a. Perusahaan bisnis F&B go public di Bursa Efek Indonesia periode 2018 hingga 2022 

b. perusahaan bisnis F&B yang belum disuspensi dan delisting pada perode 2018-2022 

c. perusahaan mempunyai data lengkap ang diperlukan. 
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Setelah melakukan list kriteria, 18 perusahaan menjadi sampel untuk diteliti. 

Laporan keuangan perusahaan dari website Indonesia Stock Exchange sebagai data 

sekunder menjadi sampel dalam penelitian. Penggunn metode analisis regresi berganda 

dalam mencari bukti variabel likuiditas, ukuran perusahaan dan leverage dengan kinerja 

bisnis suatu perusahaan. Berikut adalah model penelitian dalam penelitian ini: 

 

Keterangan: 

 

Variabel Operasional 

Berikut dijabarkan variabel dan indikator yang digunakan pada penelitian: 

 

Hipotesis Penelitian 

Dari penjelesan yang telah dijelaskan, penyusunan hipotesis pada penelitian ini adalah: 
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3. Hasil dan Pembahasan 

Dengan nilai 0,093835 untuk rata-rata variabel dependen ROA, sedangkan nilai 

0,090278 untuk standar deviasi, PT MLBI periode 2018 memiliki nilai ROA tertinggi 

sebesar 0,423882, PT Bumi Teknokultira Unggul Tbk mempunyai ROA terendah pada 

tahun 2020 sebesar -0,14783. Untuk rata-rata variabel size adalah senilai 23,84823 

dengan nilai 5,961822 untuk standar deviasi, ukuran perusahaan tertinggi oleh PT 

Mayora Indah, Tbk. periode 2022 sebesar 30,73454, dan ukuran perusahaan paling kecil 

PT ADES tahun 2019 dengan nilai 13,61995. 

Nilai 3,006044 untuk rata-rata dari CR maupun simpangan baku dengan nilai 

2,916483, PT Campina Ice Cream Industry Tbk periode 2021 mempunyai CR paling 

tinggi senilai 13,30906, nilai 0,347397 merupakan CR paling rendah pada PT Bumi 

Teknokultira Unggul pad atahun 2022. Dengan nilai 0,764833 yang merupakan rata-rata 

dari LEV dan nilai 0,568006 untuk standar deviasi, nilai 2,443343 pada PT Bumi 

Teknokultira Unggul dengan LEV paling besar periode 2022, PT Wilmar Cahaya 

Indonesia Tbk di 2022 LEV paling kecil. 

 

Untuk diketahui data memiliki distribusi normal atau tidak maka diterpakan uji 

normalitas, dengan menggunakan uji one-sampl Kolmogorov-Snirnov. data memiliki 

sifat yang norma; karena nilai signifikan diatas 5% sebesar 0,097. 
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Uji yang digunakan untuk mencari hubungan atau korelasi sesame variabel 

independent merupakan uji multikolinearitas. Pada uji ini digunakan Tolerance dan 

VIF, dapat dilihat dari tiap variabel dependen untuk nilai Tolerance didapat bahwa 

hasilnya adalah lebih besar 0,1 sedankan untuk VIF tiap variabel independent lebih 

kecil dari sepuluh, dari hasil tersebut maka variabel independent yang digunakan tidak 

terjadi korelasi. 

 

Pada Gambar 1 dapat dilihat hasil uji Heterokedastis yang menunjukkan pada 

grafik plot sebaran ZPRED dan SRESID, titik-titik pada grafik tersebut tersebar diatas 

dan dibawah 0 sehingga menunjukkan tidak ada heterokedastis. 
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Sumber: Output SPSS25 (2023) 

Gambar 1. Uji Heterokedastis 

Uji arbitrer ditunjukkan pada tabel dengan total sampel 18 (n) dan total variabel 

bebas sebanyak 3 (n), dengan menggunkana Durbin Watson pada tingkat kepercayaan 

5% didapat dL senilai 0,9331 dan dU senilai1,6961. Dengan Durbin Watson hitung 

yaitu 1,607 tidak terjadi autokorelasi karena 0,9331 < 1.607 < 1.6961 

 

Uji koefisien determinsi diterapkan untuk mencari kemungkinan variabel bebas 

dibandingkan dengan variabel ROA. Pada tabel tersebut diperoleh nilai adjust R2 

sebesar 0,256 yang menunjukkan bahwa kekuatan variabel independen yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah sebesar 25,6% dan 74,4%. dapat dijelaskan dengan variasi 

lain. 

Berdasarkan tabel Anova yang disajikan pada tabel tersebut, nilai 

signifikansinya 0,000 pada tingkat kepercayaan senilai 0,005 (0,000 < 0,005). Artinya 
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seluruh variabel independen secara bersama-sama mempunyai pengaruh terhadap 

kinerja bisnis. 

 

Untuk mengetahui pengaruh setiap variabel bebas terhadap variabel dependen 

dilakukan uji t. Dari tabel 6 terlihat signifikansi untuk variabel SIZE 0,000 pada tingkat 

confidence level 0,05 sehingga H1 diterima yaitu ROA dipengaruhi SIZE. 

 

Beta dari variabel SIZE adalah -0,007 yang memberikan pengaruh negatif pada 

ROA, mengimplikasikan jika perusahaan beraset besar maka pembiayaan terkait dengan 

pemeliharaan aset, apabila adanya pengelolaan aset yang tidak maksimal yaitu 

peningkatan aset tidak selaras dengan peningkatan profit yang dihasilkan oleh 

perusahaan, dengan penelitian yang telah dilakukan Risna and Putra [2021]. 

Signifikansi pada variabel CR adalah 0,544 pada tingkat confidence level 0,05 

sehingga H2 ditolak yaitu likuiditas tidak mempengaruhi kinerja keuangan (0,544 > 

5%), seperti yang dilakukan Lestari [2020] pada penelitiannya. 

Signifikasi pada variebl LEV adalah 0,022 pada tingkat confidence level 0,05 

sehingga maka H3 diterima yaitu leverage mempengaruhi kinerja perusahaan. Nilai beta 
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dari variabel LEV adalah -0,042 yang memberikan pengaruh negatif terhadap ROA, 

perusahaan akan menangung beban bunga yang memberatkan jika perusahaan memiliki 

banyaknya penagihan kewajiban dan berujung munculnya risiko dari ketidakmampuan 

pembayaran yang dapat berakibat penurunan kemampuan perusahaan dalam berkinerja. 

akan menyebabkan risiko gagal bayar yang lebih tinggi, sehingga hasil keuangan 

perusahaan dapat menurun. Hal ini sependapat dengan Partiwi and Herawati [2022], 

Anandamaya and Hermanto [2021], dan Ade Irma [2019]. 

 

4. Kesimpulan 

 Dapat dijabarkan kesimpulan dari riset ini mengenai 18 perusahaan bisnis F&B 

pada variabel leverage dan size berpengaruh pada ROA, dan untuk likuiditas tidak 

berpengaruh. Jika leverage dan size suatu perusahaan mengalami peningkatan maka 

terjadi penurunan kinerja. Penelitian yang akan datang direkomendasikan membuat 

perbandingan dengan sektor lain dengan menambah populasi dan variabel independen 

lainnya. 
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